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1- Conceito
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Debéntures: sao valores mobiliarios de renda fixa, normalmente de médio

e longo prazo, emitidos por sociedade andonima, que conferem ao debenturista
(detentor do titulo) um direito de crédito contra a mesma, de acordo com as
caracteristicas constantes na escritura de emissao.
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2- Finalidade
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As principais destinacdes dos recursos oriundos das emissoes de

debéntures sao:

» Financiamento de projetos
» Capital de Giro

» Alongamento do perfil
divida

» Aquisicoes

» Qutros

da

Destinacao de Recursos - Até Mai/13

B FRefinanciamento do Passiva [7)

I Recompra ou Resg. Deb. de EmissSo Anterior
Implantag3o de Projeto

I nvestimento Infraestrutura
Invest. Imobilizado

- Inv. ou Aguisicao Societaria

I cCapital de Giro

Fonte: ANBIMA

Nao ha restricao regulamentar para a finalidade de uma emisséao
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3- Pontos positivos para a Emissora
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Aliquota zero de IOF;

Adequacao da estrutura da operagao ao fluxo de caixa do emissor;

Custos de captacao menores;

Flexibilidade nos prazos, garantias e condi¢oes de pagamento;

Visibilidade de empresa junto ao mercado investidor.
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4- Obrigacoes da Emissora
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Divulgacao de informacoes

Conforme art. 17 da ICVM 476/09, sdo, entre outras, obrigacées da emissora das
debéntures:

Preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio em
conformidade com a Lei n? 6.404/76 e com as regras emitidas pela CVM;

Submeter suas demonstracoes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;

Divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 meses contados do encerramento do exercicio social;

Manter os documentos mencionados acima em sua pagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 anos;

Divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, comunicando imediatamente ao intermediario lider da oferta;

Fornecer as informac0es solicitadas pela CVM.
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5- Potenciais Investidores
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Debéntures

Relativamente a legislagdo em vigor, podem comprar:

S.A. de capital
aberto sem
rating

S.A. de capital
aberto com rating

Pessoa Fisica
Assets

Entidade Fechada
de Previdéncia
Complementar
Entidade Aberta de
Previdéncia
Complementar

Regime Préprio de
Previdéncia Social

Na pratica, compram:

S.A. de capital

fechado com rating S.A. de capital fechado sem rating

S.A. de capital
aberto sem
rating

S.A. de capital
aberto com rating

Assets

Entidade ada
de Previdéncia

S.A. de capital

fechado com rating S.A. de capital fechado sem rating

Com entar
Entidade Aberta de
Previdéncia
Complementar

Regime Préprio de
Previdéncia Social

Tesourarias
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6- Custos de emissao
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Debéntures

Custos Flat

(sobre Emissédo de RS 100.000.000,00)

Taxa de Pré-registro na CETIP => ...... RS 12mil
(0,005%, min RS 11.353,19 e max RS 75.687,90)
Agéncia de Rating => ........ccccceeeeeennne. RS 50 mil
Assessor Legal => .......ccceeveveverennnnnnnne RS 60 mil
Publicacdo oficial => .....c.ceeeeeeeeeennnnnn RS 15 mil
Total => ...eeeeeeceeeeeccceree e RS 137 mil

£ BBINVESTIMENTOS

Custos Recorrentes (a.a.)
(sobre Emisséo de RS 100.000.000,00)

Custddia e Permanéncia na CETIP => ..RS 21,5 mil
(0,00179% a.m.)

Agéncia de Rating => ........cccceceeeeevnnnnneenn. RS 50 mil
Agente FiducCidrio => ......ccccecvereeeereeennne RS 25 mil
Banco Mandatario => .......ccceevreennerennnens RS 25 mil
) [o] 7 | IS RS 121,5 mil
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7- Prazo de emissao
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Debéntures

CRONOGRAMA ICVM 476

D+0 Assinatura da Proposta pelo Coordenador e a Emissora

D+1 Contratacdo dos escritorios de advocacia e demais intervenientes (ag de rating, publicidade, ag fiduciario,
auditor independente, etc)

D+3 Inicio da Due Diligence — Disponibilizacdo dos documentos pela Emissora

D+5 Envio de minutas dos documentos para comentarios

D+9 Realizacdo da AGE/RCA

D+10 Protocolo da AGE/RCA na Junta Comercial

D+12 Assinatura dos documentos da Emissao (Escritura e Contrato de Colocacgao)

D+13 Protocolo da Escritura na Junta Comercial

D+14 Relatorio de Rating

D+15 Publicacdo da Ata da AGE/RCA

D+16 |Inicio de visita aos investidores (maximo 50)

D+23 Obtencdo do registro da Escritura na Junta Comercial

D+31 Bookbuilding

D+32 Protocolo do aditamento a Escritura (tx final do Bookbuilding)

D+33 Protocolo do pedido de registro na CETIP

D+37 Obtencao do registro do aditamento a Escritura na Junta Comercial

D+38 Envio do protocolo de aditamento a CETIP

D+40 Liquidagdo Financeira

D+42 Protocolo de Comunicado de Encerramento a CVM

£ BBINVESTIMENTOS
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8- Comparativo ICVM 400 x ICVM 476
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Debéntures

As ofertas, nos termos da Instrucao CVM n° 476, sao dispensadas de registro de
distribuicao na CVM, elaborag¢ao de prospecto e anuncios publicitarios, trazendo maior
agilidade e menor custo.

CVM n2 476/09 CVM n2 400/03

Dispde sobre as ofertas publicas de valores DispOe sobre as ofertas publicas de valores

mobilidrios com esforgos restritos; mobilidrios;

Emissdes de debéntures por S. A. de capital aberto EmissGes de debéntures somente de S. A.

e fechado; de capital aberto;

Permite a divulgacdo restrita da oferta junto ao Permite a divulgacdo da oferta junto ao

mercado; mercado;

Custos reduzidos; Custos mais elevados para a Companhia;

Possibilita 0 acesso de companhias de médio Possibilita visibilidade da Companhia junto

porte ao mercado de capitais; aos investidores;

Acesso a um numero restrito de investidores (50); Prazo de estruturagdo mais extenso (vide

Subscri¢do por até 20 investidores. proximo slide)
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Debéntures

CRONOGRAMA ICVM 400

D+0 Assinatura da Proposta pelo Coordenador e a Emissora

D43 Contratacdo dos escritérios de adv e demais intervenientes (ag de rating, publicidade, ag fiduciario, auditor
independente, etc)

D+5 |Inicio da Due Diligence — Disponibiliza¢gdo dos documentos pela Emissora

D+9 Primeira versdo da Escritura e do Contrato de Colocacao

D+11 Disponibilizagdo do prospecto para comentarios

D+15 Circle up

D+17 Protocolo na ANBIMA

D+24 Realizacdo da AGE/RCA

D+25 Publicacdo do Aviso ao Mercado

D+29 Protocolo na CVM

D+29 Inicio do Road Show

D+36 Relatdrio de Rating

D+40 Assinatura do contrato de distribuigdo, registro da escritura e conclusdo do prospecto da operagdo

D+46 Bookbuilding

D+47 Protocolo na ANBIMA do cumprimento das exigéncias da CVM

D+53 Envioa CVM

D+57 Registro CVM

D+58 Publicacdo do Anuncio de Inicio

D+60 Liguidacdo Financeira

D+62 Publicagdo do Anuncio de Encerramento

£ BBINVESTIMENTOS
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Custos estimados ICVM 400

Custos Flat

(sobre Emissédo de RS 100.000.000,00)

CVM => ...cviiiiiriiininnineniecnenensnesnanns RS 82,8 mil
(0,30%, max. RS 82.870,00 por série)
Registro Anbima => .........cccceeerunnnnnnee RS 10,8 mil
(0,003024%, min RS 10, 8 mil e max RS 75,6 mil)
Agéncia de Rating => .......cccceeeereennn. RS 100 mil
Auditoria => ....ccccevvrreeeereeiicecsnnnnnnes RS 200 mil
Assessor Legal => ......ccceeeeeviiiiinirnnnnn. RS 200 mil
Publicacdo oficial => ........ccccceeeerernnnnnnn RS 70 mil
Road Show => .........cccceverrereerinnnnnne R$ 100 mil
Despesas out-of-pocket => ................. RS 20 mil
1 o] 7= IR RS 783,6 mil
<

£ BBINVESTIMENTOS

Debéntures

Custos Recorrentes (a.a.)
(sobre Emisséo de RS 100.000.000,00)

Custddia e Permanéncia na CETIP =>...RS 21,4 mil
(0,00179% a.m.)

Agéncia de Rating => .......ccceeeeeeeennnnenenn. RS 50 mil
Agente FiduCiario => ......ccccceeeeeerreecnnnns RS 30 mil
Banco Mandatario => .......ccceevveeneerennnens RS 30 mil
Total => ..eeerieeeeeeerceceeee e RS 131,4 mil

20



| - s
Empresa S. A. Aberta ]{ S. A. Fechada I Ltda
Normativo | icvmaoo/a76 | icvmaoo | icvmaze | icvmaze
NP Até 360 dias I Até 180 dias [ Até 180 dias !
Debénture Indeterminado I . I Indeterminado :
R N
Valores ICVM n@ 400: RS 100 milhdes
Minimos* ICVM n2 476: RS 50 milhdes
. J
Segmento I Nao ha um segmento especifico
4 e

Melhores Esforcos: nao ha garantia para a colocacao dos papéis

Regimes de |Garantia Firme: o Banco garante a colocacdo dos papéis. Caso o
Distribuicdo |mercado ndo absorva toda a oferta, o Banco Coordenador exerce
N )@arantia firme adquirindo os papéis restantes y
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Debéntures

Ofertas S.A. fechadas x abertas (Abril/2013):

Composicao das Ofertas ICVM 476
por Tipo de Empresa Emissora®

Montante Nimero

21,5%
E 56,9%
43,

| Bl Empresas Fachadas W Empresas Abertas |

Fonte: ANBIMA

Ofertas ICVM 400 (Registradas) x ICVM 476 (Esforcos Restritos):

Participacao - Tipo da Oferta por Montante - Renda Fixa
Ate Maif12 Ateé Maif13
Registradas
23,7% Dispensadas Esforcos
0,01% Restritos 78,3%
Esforcos Registradas
Restritos 76,3% 21,7%
Dispensadas 0,004%

Fontes: OVM e ANBIMA
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Segmento de atuacao das Emissoras:

2

BB INVESTIMENTOS

Setorial - Volume - Até Mai/13

Adm Shopping Centers
Agronegdcios
Alimentos e Bebidas
Assist. MédicaProd. Farmacéuticos
Autopegas

Comércio Varejista
Construgio Civil
Educacional

Empr. e Part.

Energia Elétrica
Ind(stria & Comércio
Metalurgia e Siderurgia
Outros

Petraleo e Gas

Quimica e Petroguimica
Saneamento

Téxtil e Calgados

Tl e Telecomunicages

Transporte e Logistica

25,3%

Fonte: ANEIMA

Debéntures
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Ranking Originacdo — Anbima Maio/2013

Coordenadores

BB

BRADESCO BBI
ITAU BBA
HSBC
SANTANDER
VOTORANTIM
BTG PACTUAL
BES

JP MORGAN
RB CAPITAL DTVM
ABC BRASIL
CEF

BANCO PINE

RIO BRAVO

BICBANCO
BANRISUL

Ranking
2013
10
20
30
40
50
60
70
80
90
10°
11°
12°
13°
14°
15°
16°

Acumulado 2013
Valor *

10.983.836
7.870.885
5.718.041
2.457.000
2.097.164
1.550.853
1.519.380

356.000
349.000
315.680
303.320
270.000
66.000

40.735

35.000
17.000

£ BBINVESTIMENTOS

Part.

32,4%
23,2%
16,8%
7,2%
6,2%
4,6%
4,5%
1,0%
1,0%
0,9%
0,9%
0,8%
0,2%
0,1%
0,1%
0,1%

Coordenadores

BB

BRADESCO BBI
ITAU BBA
HSBC
SANTANDER
VOTORANTIM
BTG PACTUAL
RB CAPITAL DTVM
ABC BRASIL
BES

CEF

JP MORGAN
RIO BRAVO

BANRISUL

BICBANCO
BANCO PINE

Debéntures

Acumulado 2013

Ranking
2013
10
20
30
40
50
50
70
80
90
10°
11°
12°
12°
140
140
140

N° de
Operacoes
46
39

PR P NDNNWSPS OO O
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Debéntures

Ranking Distribuicao — Anbima Maio/2013

Acumulado 2013

Distribuidores Rz;rg)lzlgg valor *  Part.
BRADESCO BBI 1° 4,122.916 28,5%
ITAU BBA 20 3.014.288 20,9%
BB 3° 3.004.536 20,8%
BTG PACTUAL 40 1.218.322 8,4%
HSBC 50 1.054.600 7,3%
SANTANDER 6° 652.790 4,5%
VOTORANTIM 7 531.122 3,7%
JP MORGAN 8° 429.625 3,0%
RB CAPITAL DTVM 9o 249.300 1,7%
BES 10° 76.165 0,5%
RIO BRAVO 11° 40.735 0,3%
BANRISUL 12° 17.000 0,1%
GOLDMAN SACHS 13° 15.113 0,1%
BNP PARIBAS 14° 12.748 0,1%
SAFRA ils® 7527 0,1%
ATIVA 16° 2171  0,0%
FATOR 17° 1.203 0,0%
OMAR CAMARGO 17° 1.203 0,0%
CITIGROUP 19° 1.107 0,0%
OCTO 20° 1.004 0,0%
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Disclaimer

Este material de suporte foi produzido pelo BB Investimentos e seu conteddo deve ser tratado em cardter de confidencialidade;
eventual reproducdo, distribuicdo ou publicacdo deverd ser precedida da prévia e expressa concordancia do BB Investimentos. A
utilizacdo de informacdes na confeccao deste material bem como sua apresentacdao nao implicam, por parte do BB Investimentos,
nenhuma declaracdo, garantia ou julgamento quanto a sua veracidade e precisdo. As informacdes aqui apresentadas estdo sujeitas a
riscos e incertezas, sendo que os resultados futuros poderdo diferir materialmente daqueles projetados. Este documento ndo
representa em nenhuma hipdtese recomendacdo ou indicacdo de aprovacdo do produto apresentado, assim como nao representa
qualquer outra obrigacdo do BB - Banco de Investimento S.A..

Esta apresentacdo ndo constitui oferta, convite ou solicitacdo de oferta de subscricdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios.
Nem esta apresentacdao nem qualquer coisa aqui contida constituem a base de um contrato ou compromisso de qualquer espécie.

BB - Banco de Investimento S.A.

Aguinaldo Barbieri (Gerente Executivo)
(11) 3149-8400 — aguinaldo@bb.com.br

Erison Alexandre Furtado (Gerente Divisao)
(11) 3149-8504 — erisonfurtado@bb.com.br

Tatiana R. do Amaral
(11) 3149-8492 — tatiana.amaral@bb.com.br
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