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Até aplicacdes consideradas seguras,
como titulos prefixados, tém perdas
em momento de instabilidade
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-sA0 PAULO E RIO- A turbuléncia nos
mercados de juros e de cambio
pegou de surpresa com resulta-
dos negativos ate os investidores
mais conservadores, que se refu-
giam na renda fixa para garantir
alguma renda, sem, contudo,
correr grandes riscos. No mes, a
categoria dos fundos de renda fi-
xa indices, produtos que apli-
cam em titulos publicos prefixa-
dos e ainda pagam a inflacao, ti-
nha perdas de 1,31% na média.
No ano, o prejuizo era de 4,18%,
de acordo com a Associacao
Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capi-
tais (Anbima). Nesses momen-
tos de instabilidade, quando o
dinheiro guardado para a apo-
sentadoria ou para a viagem de
férias fica em risco, o investidor
se pergunta o que fazer. Manter
os recursos aplicados ou sacar
para evitar mais prejuizo?

— Ninguém deve ter medo
de mudar sua estratégia e ficar
passivo diante de rentabilida-
des ruins. Mas cada um deve
avaliar se o seu nivel de prejui-
zo é suportavel antes de sacar
0s recursos, ja que todas as
aplicacoes tém risco — reco-
menda Paulo Bittencourt, dire-
tor da Apogeo Investimentos,
do grupo Vinci Partners.

Os fundos de renda fixa, que
sao oferecidos nos bancos como
produtos conservadores, estao
com desempenho ruim porque
investem parte da carteira em -
tulos publicos prefixados. Papéis
atrelados a inflacao como as
NTN-B (Nota do Tesouro Nacio-
nal série B) e as Letras do Tesou-
ro Nacional (LTNs, prefixadas)
tém apresentado desempenho
negativo. Até dezembro do ano
passado, a perspectiva para 2013
era de reducao dos juros. Mas ja
no primeiro bimestre deste ano,

a inflacdo surpreendeu o gover-
no e os mercados. Dai as expec-
tativas passaram a ser de alta da
Selic, movimento que o Banco
Central iniciou em abril.

Na medida em que os juros
sobem, surgem oportunidades
de ganhos mais altos, que ofus-
cam as aplicacoes prefixadas
que oferecem taxas mais baixas,
como as realizadas até o fim do
ano passado. O resultado é a
desvalorizagao, como a registra-
da pela maior parte dos papéeis
prefixados do Tesouro Direto,
programa de compra e venda de
litulos de divida do governo.

— Quando surgem oportuni-
dades de investimento melho-
res, as aplicagoes prefixadas
deixam de ser atraentes para
possiveis compradores — ex-
plica Luiz Calado, vice-presi-
dente do Instituto Brasileiro de
Executivos Financeiros (Ibef).

Paulo Bittencourt, da Apogeo,
lembra que quem aplica em ren-
da fixa deve pensar no médio
prazo, o que significa sacar os re-
Cursos num prazo entre (rées e
cinco anos. Ele recomenda que o
dinheiro que deve ser sacado das
aplicacoes numa emergéncia,
como a quebra do carro, seja di-
recionado a produtos como fun-
dos DI ou poupanca.

— E quem ja esta nessas apli-
cacoes tende a ser beneficiado
no curto prazo, ja que a Selic
deve subir até o fim do ano e
melhorar o ganhos dos DIs e da
poupanca— diz Bittencourt.

ESTRATEGIA REDUZ RISCOS
Diante das incertezas, investido-
res cujos investimentos estao se
desvalorizando precisam avaliar
a concentracao das aplicacgoes,
sugere o economista Rodrigo
Menon, da Beta Independent:
— Quem colocou metade do
patrimonio nesses investimentos
pode sacar uma parte, mesmo
perdendo um pouco, e diversifi-
car mais as aplicacoes. Principal-
mente se tiver muitos papéis

0 SUSTO DO TESOURO DIRETO

Quem tem dinheiro aplicado em alguns titulos plblicos federais pode ter prejuizo se sacar o dinheiro agora, ja que a rentabilidade esta negativa

RENTABILIDADE

O RETORNO DAS APLICAGOES

NO ME NO ANO EM 12 MESE 2
oS DA ol FUNDOS NO MES
Letras do Tesouro Nacional (LTN)
| DI 10,37%
Vencimento 2014 0,55% 3,71% Renda Fixa | 0,16%
Vencimento 2015 -0,86% 1,02% Renda Fixa Indices [l -1,31%
Multimercados W 0,93%
Vencimento 2017 244%  -2,31% 3,01% Cambiais
J Acoes |bovespa 6,72%
Notas do Tesouro Nacional serie B (NTN-B)
Vencimento 2015 | -0,14% 0,96% NO ANO
DI
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Vencimento 2020 - -3,77% -7,64% 1,40% Renda Fixa Indices -4,18%
vencimento 2024 [l -507%  -10,36% 1,82% Willmeres i 4,65%
Cambiais 17.80%
: Acoes | .
TITULOS X JUROS Goes Ibovespa -14,87%
Titulos publicos prefixados rendem menos quando juros sobem EM 12 MESES
Quem aplicou R$ 1.000,00 numa Letra do Tesouro Nacional .
. (LTN) com vencimento em janeiro de 2016 A DI 7,45%
B Renda Fixa 8.55%
Recebe... Renda Fixa Indices 2.64%
R$ 1.288,89 R$ 989,41 se a Selic R$ 1.010,30sea Multimercados 9,49%
se mantiver o titulo subir a 9% em setembro Selic cair a 8% no inicio Cambiai _
até a data do e o0 investidor sacar antes de 2014 e o investidor VAR
vencimento do vencimento sacar antes do vencimento Acoes |bovespa -12,69%

Fonte: Tesouro Direto, Associacao Braslleira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (Anbima)/Até dia 16 de agosto e simulagao feita pelo educador financeiro Mauro Calil

Saiba mais

UPANCA: Aaltados juros para
além de 8,5% (indice atual) faz
com que as aplicacoes feitas apos
3demaiode 2012, quando
houve mudanca de regras, se
equiparem as anteriores, com
rendimento de 0,5% ao més mais
TR (Taxa Referencial). Se a Selic
subirainda mais, a modalidade
perde atratividade em relacao as
que seguem as taxas de juros,
como fundos DI, CDBse LFTs.

TESOURO DIRETO: As Letras
Financeiras do Tesouro (LFTs)
seguem a Selic e, porisso, sao
beneficiadas pela alta dos juros. Ja
0s papéis prefixados, como Letras
do Tesouro Nacional (LTNs) e
Notas do Tesouro Nacional - série
F(NTNs-F) e os atrelados a
variacao dos precos (NTN-Ce
NTN-B) estao perdendo.

FUNDO DI Este produto se
beneficia da alta dos juros, pois
aplica principalmenteem LFTs,
que ganham com a alta da Selic.

FUNDO DE RENDA FIXA: S3o
carteiras compostas por papéis
prefixados do Tesouro. Com a
desvalorizacao destes, a
rentabilidade dos fundos RF

diminui e pode ate ficar negativa.

CD8E: Amaior partedos
certificados de deposito bancario
(CDB) é atrelada a taxa de
deposito interbancario (DI) e se
beneficia da alta dos juros.

ELIARIA ANDRADE

Paciéncia. Marlene Zerbato néo se assustou com perdas e mira no longo prazo

com vencimento longinquo.

Mas nao ha consenso. A admi-
nistradora Marlene Zerbato, de
48 anos, fugiu dos fundos de ren-
da [ixa e das taxas de administra-
cao de até 2% cobradas por eles,
e foi comprar titulos publicos no
Tesouro Direto. Marlene aplica
cerca de R$ 800 ao més e esco-
lheu os papéis prefixados, que es-
tao prejudicando o rendimento
dos fundos de renda fixa, as
NTNs e as LTNs. Em junho, a
NTN-B em que ela aplicou teve
rendimento negativo de 4,27%.
No ano, a perda ¢ de 23,35%. Mas
ela nem se abalou e mantém o
dinheiro investido.

— A NTN-B que tenho vence

em 2035. E uma aplicacao para
minha aposentadoria. Sei que
esses titulos oscilam diariamen-
te e podem ter desempenho ne-
gativo momentdneo. Se sacar
somente no vencimento, terei o
retorno combinado. A rentabili-
dade real passa de 5% — diz ela.

O cenario também nao anda
nada generoso para quem in-
vestiu na Bolsa. No ano, o Ibo-
vespa, indice de referéncia do
mercado, perde cerca de 16%.
Mas quem investiu em empre-
sas com bons fundamentos, al-
gumas fora do indice, nao ne-
cessariamente esta tendo preju-
izo. As acoes da Kroton, do setor
de educacao, por exemplo, su-

biram quase 43% até julho.

— Nao ha porque vender es-
se papel ou outros com ga-
nhos. A turbuléncia dos mer-
cados arrastou o Ibovespa e
prejudicou acoes com bom
potencial de ganho. Quem
aplicou em fundos de acoes
que seguem o indice pode mu-
dar sua estratégia e procurar as
boas oportunidades — diz Ali-
ne Rabelo, coordenadora do
Investmania.

Quem comecou a planejar a
viagem de ferias aos EUA e, em
janeiro passado, investiu R$ 10
mil num fundo cambial, ga-
nhou 18,6% desde janeiro. Por
isso, analistas indicam esses
fundos basicamente para
quem quer proteger o patri-
monio em moeda estrangeira.

— Correr agora para este
fundo s6 porque o ddlar esta
subindo é um erro. Ddlar é co-
mo renda variavel. E dificil an-
tecipar se vai subir ou descer.
Mas quem ja estd deve ficar —
afirma Willian Eid, da FGV.

A licao que fica para quem esta
contabilizando prejuizo neste
turbilhdo financeiro, dizem os
analistas, € que investimento re-
quer estratégia. Nao se pode apli-
car todos o0s recursos num so
produto. Assim como € preciso
ter claros objetivos de curto, mé-
dio e longo prazo.

— Ter um plano, uma estra-
tégia de investimento, com ob-
jetivos claros para o médio
prazo e o futuro, reduz o risco
de perdas em momentos como
0 atual — diz o educador fi-
nanceiro, Mauro Calil.
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